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Opozorilo in omejitev odgovornosti

Z branjem te predstavitve se strinjate, da vas zavezujejo naslednje omejitve:

Informacije v tej predstavitvi (v nadaljevanju: informacije) ne predstavljajo ponudbe in niso nagovarjanje k sodelovanju za nakup ali prodajo
vrednostnih papirjev ali drugih finan¢nih instrumentov Republike Slovenije. Informacije so namenjene izkljuéno izobrazevanju investitorjev oz.
vlagateljev in se ni dovoljeno zana$ati na informacije, vsebovane v tej predstavitvi. Pri sprejemanju odlocitve o vlaganjih vrednostne papirjev
Republike Slovenija naj se potencialni viagatelji zanasajo na lasten pregled izdajatelja. Informacije v tej predstavitvi niso naloZzbena priporocila, ne
investicijsko o0z. osebno svetovanje, niti pravni, daveni ali drugaéni strokovni nasveti. Za tak8ne nasvete se mora vsak potencialni vlagatelj obrniti na
svojega odvetnika, davénega svetovalca oziroma drugega ustreznega strokovnjaka. Ob tem se morajo vlagatelji zavedati, da ta predstavitev ne
vsebuje nujno vseh informacij, ki bi lahko bile potrebne za presojo smotrnosti nakupa. Potencialni vlagatelj je tako v celoti sam odgovoren za
pridobitev dodatnih informacij, za oblikovanje analiz ter ocen finanénega stanja in tveganosti izdajatelja, v obsegu in na nacin, ki ga ocenjuje za
potrebnega ali primernega. Ob tem se mora potencialni vlagatelj zavedati, da so se finan¢no stanje in obeti izdajatelja od datuma priprave te
predstavitve lahko spremenijo. Izdajatelj te predstavitve navkljub temu ne bo spreminjal ali dopolnjeval.

Informacije so namenjene samo tistim osebam, ki se jim ponudba za nakup ali povabilo k nakupu ali prodaji vrednostnih papirjev lahko zakonito
poslje v skladu s predpisi obmogja, ki veljajo za te osebe, in osebam, ki so upravi€ene do prejema teh informacij. Od uporabnikov te predstavitve se
zahteva, da se o omejitvah razpolaganja s temi informacijami informirajo in jih upostevajo.

Vrednostni papirji, navedeni v tej predstavitvi oziroma v povezavi s to predstavitvijo, niso predmet ponudbe v ZdruZenih drzavah Amerike ali
ameriSkim osebam, kot so dolo¢ene v ameriSki zakonodaji, ki ureja trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: ameriska oseba). Informacije ne
predstavljajo ponudbe vrednostnih papirjev za prodajo v Zdruzenih drzavah Amerike. Vrednostni papirji niso in ne bodo registrirani v skladu z
zakonom Zdruzenih drzav Amerike o vrednostnih papirjih iz leta 1933 in poslediéno ne smejo biti ponujeni ali prodani v Zdruzenih drzavah Amerike,
razen v skladu z izjemo od registracije. Razdeljevanje tega dokumenta v drugih jurisdikcijah je prav tako lahko omejeno z zakonom, osebe, ki imajo
ta dokument v posesti, pa morajo biti o teh omejitvah obveS&ene in jih upostevati.



Vsebina

Pregled drzave




Slovenija:

Clanica EU, NATO, EMU, OECD

L . = meji na Avstrijo, Italijo, Madzarsko, Hrvasko in
okacija . .
jadransko morje

Prebivalstvo = 2,13 milijona (1. oktober, 2025)(")

BDP na prebivalca
v paritetah kupne
mogi

Osnovni podatki

= 20.271 km2()

= 90 % povprecja EU-27 (2024);

(Portugalska 82 %, Estonija 79 %, Poljska 78
%, Hrvaska 78 %, Madzarska 76 %, Slovaska
75 %)@

Strong International Relationships

Deklaracija o ¢lanstvo v Predsedovanje EMU Predsedovanje Pridruzitev Banke so del Enotnega
neodvisnosti EU in NATO OVSE in schengenski ~ Svetu Evropske OECD mehanizma nadzora
unije
sporazum ) @

BETTER POLICIES FOR BETTER LIVES BANKING SUPERVISION

1991 2004 2005 2007 2008 um

EE ®>> OECD EUROPEAN CENTRAL BANK
Organizacija za varnost in sodelovanje v Evropi (OVSE)

Slovenija je parlamentarna republika.

Leta 2004 se je pridruzila Evropski uniji, leta 2007 pa kot prva med novimi ¢lanicami uvedla evro. Poleg tega je
vklju¢ena v schengensko obmocje, Evropski gospodarski prostor (EGP) in Evropsko zdruzenje za prosto trgovino
(EFTA).

Predsednik Vlade Republike Slovenije, imenovan junija 2022, je dr. Robert Golob, predsednica, izvoljena novembra
2022, pa Natasa Pirc Musar.

Vir: Statisticni urad Republike Slovenije (SURS), 4.3.20262.
Vir: Eurostat, 4.3.2026



Slovenija: Poudarki

aRhON =

Makro-
ekonomske
prednosti

Preudarno
upravljanje

dolga

Vir: SURS, Eurostat, 4.3.2026

Vir: SURS, 4.3.2026

Rast BDP v 2025: 0,9 %* (1,7 % v letu 2024)(")

Rast BDP v C4 2025 (letna sprememba): 1,6 %* (1,3 % EA-21 in 1,5 % EU-27)("
Saldo sektorja drzava 2024: -0,9 % BDP (2 (-2,6 % v letu2023)("
Dolg sektorja drzava 2024: 66,6 % BDP(2) (68,3 % v letu 2023)(")
Izdatki za obresti sektorja drzava 2024: 1,3 % BDP(2) (1,2 % v letu 2023)("
Koliénik kapitalske ustreznosti €3 2025: 19,6 % (koliénik CET1 17,5 %)®
Delez NPE skupaj 12/2025: 1,6 %O

Izvozno usmerjeno gospodarstvo z izvozom izdelkov z visoko dodano vrednostjo
Saldo tekocega racuna 3,4 % BDP v 2025 (4,5 % BDP v 2024)®
Stopnja brezposelnosti (ILO) 4,2 % v C3/2025 (povprecje evroobmodja 6,4 %)(")

awan

avan

40,4 % v 2024 (evro obmocje 82,8 %)™
Bruto nacionalni prihranki 26,1% BDP v 2024®*)

Priznanje Risk magazine za leto 2017: “Sovereign Risk Manager of the Year 2017”
Donosna evrska krivulja in vecja prisotnost na mednarodnih trgih

Proaktivna strategija upravljanja dolga z razprSeno bazo investitorjev, zavarovanjem
dolga pred valutnim tveganjem, stroSkovno ugodno dostopnostjo do finanénih trgov, in
obsezno likvidnostno rezervo. Donosna evrska krivulja na kapitalskih trgih ob krepitvi
prizadevanj za SirSo prisotnost RS na mednarodnih trgih

*Opomba: Stopnje rasti BDP v obsegu, na podlagi sezonsko prilagojenih podatkov. Od 1. januarja 2026 evroobmodje vklju¢uje tudi Bolgarijo (EA-21).

Vir: Banka Slovenije, mese¢no porocilo o poslovanju bank, 4.3.2026
Vir: Eurostat, Nefinanéne transakcije - Cetrtletni podatki, 4.3.2026
Vir: Banka Slovenije, placilna bilanca, 4.3.2026



Bonitetne ocene Slovenije

Primerjava dolgoroéne kreditne ocene(" ' _
Aat/AA+/AA (visoko)- e SEP e MOOdY' S @ Fitch DBRS JCR

Aa2/AA/AA - ’,- AA (Stabilna)

Aa3/AA-/AA (nizko) AAL (Stabilna)
A1/A+/A (visoko) - F_ -, A+ (Stabilna)
A2/AIA A ’—' , A2 (Stabilna)
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Bonitetne prednosti?

| lzdajatelj® | S8&P | Fitch | Moody's |
AAA Aaa

Nemcija AAA
= Visoka raven gospodarskega razvoja in dohodek na Avstrija AA+ AA Aa1l
prebivalca, mocan zunanji polozaj ter ¢lanstvo v EU in EMU. Irska AA AA Aa3
= Sirok dostop do virov financiranja dolga, ucinkovito |Slovenija cm  AA A+ AD
upravljanje dolga in visoke likvidnostne rezerve. o
= Sprejeta pokojninska reforma krepi dolgoroéno fiskalno Ceska AA- AA- Aa3
vzdrznost in odpornost gospodarstva na izzive staranja Estonija N/D A+ A1l
prebivalstva. Spanija A+ A A3
Portugalska A+ A A3
. D Slovaska A+ A- A3
= |zrazitejSe znizanje javnega dolga ob hitrejSi fiskalni LatY'Ja A A- A3
konsolidaciji ali dodatnih strukturnih reformah. Poljska A- A- A2
= Pomanjkanje delovne sile v kljuénih sektorjih gospodarstva. Hrvaska A- A- A3
= Geopolitiéna negotovost Ciper A- A- A3
Italija BBB+ BBB+ Baa2
1. Vir: Moody's, S&P, Fitch, DBRS, JCR, 4.3.2026 Madzarska BBB- BBB Baa2
2. Vir: I1zbrane prednosti/izzivi, ki so jih izpostavile bonitetne agencije: S&P, Moody's in Fitch, 4.3.2026 Srbua BBB- BB+ Ba2

3. Vir: Trenutne bonitetne ocene, Bloomberg, 4.3.2026



Klju€éne politicne reforme

Reforma
pokojninskega
sistema

Reforma
trga dela

Upravljanje
drzavnega
premozenja

Okrepljen
bancni sistem

Fiskalno pravilo in
Fiskalni svet

Leta 2025 je Slovenija sprejela pokojninsko reformo za izboljSanje dolgoro€ne vzdrznosti javnih
financ in ustreznosti pokojnin. Od leta 2028 se bo najnizja starost za upokojitev ob 40 letih pokojninske
dobe postopno zviSala s 60 na 62 let, zakonska upokojitvena starost pa s 65 na 67 let, pri ¢emer se bosta
obe starosti povecevali za tri mesece letno. Ukrepi dopolnjujejo spremembe pri izraCunu pokojnin in
indeksaciji ter so namenjeni zviSanju dejanske upokojitvene starosti in ohranjanju stabilnosti sistema ob
staranju prebivalstva. Od leta 2013* se povprecna upokojitvena starost v Sloveniji stalno zviSuje. Leta 2025
so se zenske v povprecju upokojevale pri 61 letih in 9 mesecih, kar je 3 leta in 3 mesece vec kot leta 2013.
Pri moskih je povprecna upokojitvena starost dosegla 62 let in 10 mesecev, kar predstavlja povecanje za 1
leto in 11 mesecev v primerjavi z letom 2013. Pokojninska reforma iz leta 2013 je prispevala tudi k
upocasnitvi rasti Stevila starostnih upokojencev, saj se je letna stopnja rasti zmanjsala z 2,7 odstotka leta
2012 na 1,6 odstotka leta 2025,

Poenostavitev pravil zaposlovanja je okrepila prilagodljivost trga dela. ZmanjSale so razlike med
razli¢nimi oblikami zaposlitev, predvsem za mlade do 30 let. Plaéna reforma v javhem sektorju, ki velja od
leta 2025, uvaja vecjo preglednost in dolgoro€no vzdrznost sistema, izboljSuje plaéno strukturo, uvaja tesnejSo
povezavo med delovno uspesnostjo in nagrajevanjem ter omogoca hitrejSe napredovanje na zacetku kariere.
Hkrati zagotavlja, da se skupna masa pla¢ povecuje bolj postopoma, kot bi se brez izvedbe reforme.

Posodobljena strategija upravljanja kapitalskih nalozb drzave, ki jo izvaja Slovenski drzavni holding, se
osredoto€a na ¢lovekove pravice, druzbeno odgovornost, enakost spolov, trajnostno energijo, infrastrukturo,
upravljanje gozdov, obvladovanje tveganj, rast produktivnosti ter krepitev korporativnhega upravljanja v podjetjih
v drzavni lasti.

Dobro kapitaliziran bancni sistem. Od leta 2013 se je delez nedonosnih terjatev izrazito zmanjsal. Banke
Nova KBM d.d., NLB d.d. in Abanka d.d. (zdruzena z Novo KBM d.d.) so bile privatizirane. Leta 2021 je bil
sprejet nov Zakon o ban¢nistvu, ki ureja kapitalske zahteve, regulacijo finan¢nih holdingov, politike prejemkov
in pristojnosti revizije. Novembra 2023 je bila uvedena sprememba zahteve za vzdrzevanje blaZilnika
sistemskih tveganj, decembra pa je bil dolo¢en pozitiven nevtralni proticiklicni kapitalski blazilnik v viSini 1 %.

Ustavno dolo¢eno pravilo o strukturno uravnotezenem prorac¢unu velja od leta 2013. Podzakonski akt o
fiskalnem pravilu velja od julija 2015. Fiskalni svet deluje od leta 2017. Novi Zakon o fiskalnem pravilu, sprejet
marca 2025, usklajuje nacionalno zakonodajo s spremenjenim okvirom fiskalnega upravljanja EU, sprejetim
aprila 2024, ki spreminja opredelitev pojma srednjerocnega fiskalnega ravnotezja, zapisanega v ustavi.

Opomba: Slovenija je izvedla pomembno pokojninsko reformo s sprejetiem Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) decembra 2012, ki je zacel veljati januarja 2013.
1. Vir: Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje (ZPIZ), 4.3.2026



Politicno vodstvo

Sestava vilade

= 15. Vlado Republike Slovenije, ki jo vodi
dr. Robert Golob, je drzavni zbor imenoval 1. junija
2022

= 15. vlado sestavljajo Gibanje Svoboda, Socialni
demokrati in Levica

= Parlamentarne volitve so v Sloveniji potekale 24.
aprila 2022. Gibanje Svoboda je osvojilo 41
poslanskih sedezev, Socialni demokrati 7, Levica pa
5. Koalicija ima skupaj 53 od 90 sedeZev v drzavnem
zboru.

Razporeditev sedezev v Drzavhem zboru*

Neodvisni -
poslanci Predstavniki

4% narodnostnih
manjsin
2%

Neodvisni poslanci
6%

Socialni demokrati
9%

Nova Slovenija -
Krs¢anski
Demokrati

9%

Gibanje
Svoboda
43%

Socialna
Demokratska
Stranka
27%

* Razporeditev sedeZev v drzavnem zboru na dan 17. december 2025.

Kljuéni datumi rednih volitev

Parlamentarne volitve (Marec)

Lokalne volitve (November)
Zupani in ob&inski sveti

2026
meseci _—
Jan Feb | M; -
Apr Maj {-
Jul A} Sep
Okt ’Nov ‘ Dec
—

Predsedniske volitve(Oktober)

2027

meseci
Jan Feb Mar
Apr Maj Jun
X Avg Sep
d gt ( Nov Dec




iti

c¢ni program Vilade RS

Kljuéne prednostne naloge viade so ohranjanje vzdrznih javnih financ,
zagotavljanje gospodarske stabilnosti ter obravnava kratkoroCnih in dolgoroc¢nih izzivov

= Srednjerocni fiskalno-strukturni nacrt (2025-2028) dolo¢a ukrepe za zmanj$anje
primanjkljaja in dolga sektorja drzava ob spoStovanju fiskalnih pravil EU. Omejuje
povprec€no rast neto izdatkov na 4,5 % ter se osredoto¢a na reforme in nalozbe za
uresni¢evanje priporoCil EU, s ¢imer spodbuja fiskalno stabilnost in trajnostno rast

= Nacionalna odstopna klavzula od fiskalnih pravil zaradi nujnega povecanja
izdatkov za obrambo

= Reforma plaénega sistema v javhem sektorju za zagotavljanje stabilnosti
javnega sektorja

Fiskalna = Uvedba prispevka za dolgotrajno oskrbo za obvladovanje finan¢nih zahtev
odgovornost starajoCega se prebivalstva ter zagotavljanje ustreznosti in vzdrznosti storitev
dolgotrajne oskrbe

= Jzvedba pokojninske reforme za zagotovitev dolgorocne fiskalne vzdrznosti in
ustreznih pokojnin

= Prilagoditev davénega sistema za optimizacijo pobiranja prihodkov in uskladitev z
mednarodnimi davénimi standardi

= Reforme v zdravstvenem sektorju so namenjene izboljSanju ucinkovitosti in
kakovosti zdravstvenega sistema. Zdravstvena reforma poteka, nekatere
spremembe pa so Ze sprejete



https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/ekonomska-in-fiskalna-poltika/evropski-semester/Srednjerocni-fiskalno-strukturni-nacrt.pdf

iti

c¢ni program Vilade RS

Kljuéne prednostne naloge viade so krepitev gospodarske odpornosti,
izboljSanje rezultatov na trgu dela ter spodbujanje inovacij in tehnoloskega napredka

= Spodbujanje inovacij in podpora avtomobilski industriji, farmacevtskemu sektorju,
logistiki in turizmu

= |zvajanje Nacrta za okrevanje in odpornost, ki ga podpira EU, vklju€uje nalozbe
za izboljSanje produktivnosti in inovacij ter spodbujanje okoljske trajnosti

= lzboljsanje delovanja trga dela s strukturnimi reformami za boljSe rezultate,
povecanje zaposlenosti starejSih delavcev, zmanjSanje neskladij v spretnostih ter
spodbujanje vsezivljenjskega ucenja. Zakonodajne reforme so usmerjene tudi v
privabljanje tujih talentov in zagotavljanje enakega dostopa do trga dela

Odpornost = Diverzifikacija energetskih virov za krepitev energetske varnosti, zmanjSanje
slovenskega odvisnosti od uvoza ter poveCanje odpornosti na zunanje Soke, predvsem z
gospodarstva obnovljivimi viri energije in jedrsko energijo
= lzvajanje Strategije kapitalskega trga 2023-2030 za povecanje likvidnosti trga,

njegove prepoznavnosti ter financiranja malih in srednjih podjetij

= Po poplavni nacérti za obnovo in krepitev infrastrukture, da bo odporna na
prihodnje ekstremne vremenske pojave, z vkljuCevanjem ukrepov za prilagajanje
podnebnim spremembam

= ReSevanje stanovanjske dostopnosti z veCanjem ponudbe javnih najemnih
stanovanj za krepitev socialne stabilnosti




Vsebina

Odpornost gospodarstva in banénistva

10



Slovenija se po dohodku na prebivalca priblizuje povprecju EU

Visok BDP na prebivalca uvrséa Slovenijo med najmocnej$a gospodarstva
v regiji Srednje in Vzhodne Evrope (CEE)

BDP na prebivalca v paritetah kupne mo¢i (PKM)

2024 (EU27 = 100)

*NUTS 2 se nana$a na statisti¢ne regije EU
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Vzhodna Slovenija 72;
Zahodna Slovenija 110

Gospodarska aktivnost v Sloveniji se je v 4. Cetrtletju 2025 Se okrepila, BDP je zrasel
za 0,4 % na cetrtletni in za 1,6 % na letni ravni (sezonsko prilagojenc). BDP v evrskem
obmocju je v 4. Cetrtletju zrasel za 1,3 % na letni ravni (EU: 1,5 %) in za 0,3 % na
Cetrtletni ravni v obeh regijah

Vir: SURS, Eurostat, 4.3.2026

Visoka diverzifikacija gospodarske dejavnosti
— Dodana vrednost po dejavnostih, % v (2025)*

*Bruto dodana vrednost po SKD — proizvodna struktura BDP

0,
29% 25%

19% 18%
(]
.

m Storitve: IKT, finance, nepremicnine, strokovne in administrativne storitve, druge storitve
m |Industrija ter rudarstvo in pridobivanje kamnin
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mmmmm Bruto investicije v osnovna sredstva = Potro$nja drzave

Potro$nja gospodinsjtev mmmmm Uvoz blaga in storitev

= |zvoz blaga in storitev ~— Realna rast BDP (Slovenija — desna os)

Vir: SURS, tekoce cene, 4.3.2026 1



Stanje tekoéega racuna

= Presezek tekocega racuna 2,4 milijarde EUR
oziroma 3,4 % BDP 2025 (4,5 % BDP 2024)

Rast izvoza/uvoza blaga in storitev
(% letna sprememba obsega)(

Prispevek salda menjave s tujino k rasti BDP v letu 2025 je bil negativen (-1,3 odstotne tocke).

1. Vir: SURS, 2.3.2026

lzvoz blaga in storitev

(% letna sprememba)®)

£1-2022
£2-2022
£3-2022
£4-2022
£1-2023
£2-2023
32023 <”°
£4-2023
£1-2024
£2-2024
£3-2024
£4-2024
£1-2025
£2-2025
£3-2025

C

3. Vir: SURS, Eurostat, 4.3.2026

Saldo teko¢ega racuna
(% BDP)®@

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

2. Vir: Banka Slovenije, Eurostat, 4.3.2026

Spremembe slovenskih trznih delezev na

svetovnem trgu in v EU (% letna sprememba)

10 -
HSvet MWEU-27
5_
0_
_5_
-10 A
W M O «~ N O < 1D O N 0 O O «~ N O <
© O v = = - - - - - — - & N N N
O O O O O O O O O 0O O O O O © O o
N N &N &N &N AN AN AN N N NN NN AN N NN

4. Vir: UN Comtrade, Unctad, SURS, IMAD lastni izracun, 4.3.2026
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Raznoliko in odprto gospodarstvo

[ Rast slovenskega gospodarstva poganjata proizvodnja in storitve ]

= 55,4 mird EUR izvoza blaga in storitev (78,6 % BDP) ter 51,6 mird EUR (73,3 % BDP) uvoza blaga in storitev v letu 2025(")
* |zvoz blaga in storitev poganjajo predelovalne dejavnosti, storitve in rasto¢ turizem®

= Priblizno tri Cetrtine izvoza blaga ter trgovine s storitvami (izvoz in uvoz) poteka z drzavami EU®©

= Glavne trgovinske partnerice so Nemdija, Hrvaska, Italija in Avstrija®

=V obdobju 2019-2023 se je obseg vhodnih neposrednih tujih investicij (FDI) povecal v povprecju za 7,1 % letno. Ob koncu leta
2024 je dosegel ocenjenih 23,04 milijarde EUR (34,2 % BDP), kar pomeni 3,2-odstotno rast na letni ravni. Glavne neposredne
investicijske drzave/regije so bile Svica, Hongkong, Luksemburg in Nizozemska(®?

Struktura izvoza blaga (% 7 .
: 9 ( °). . Delez 1zvoza plagg Geografska razdelitev
po standardni mednarodni trgovinski po glavnih trgovinskih ivoza blaga in storitev®
klasifikaciji (SMTK)(™ partnericah, % 9
. EU-27 75,1% & . .
Opomba: SMTK brez poslov oplemenitenja Opomba: Stevilke se morda ne bodo ujemale zaradi
35% Od tega: zaokroZevanja.
Nemcéija 17.2%
Hrvaska 11,5% )
21% Italj 10,6% a9 3% 1%
18% ja ,0%
Avstrija 6,5%
10% . .
6% 6% . Francija 4,2%
. = 3% 44  Stia 3,0%
o Ruska federacija 3,0%
= - - - -
s B 5] > 2 5] £ 3 Zdruzeno kraljestvo 2,1%
5 X B2 R S o N o> © K
= < Eg = :_2 ) 3 S p ZDA 2,0%
— N = o -
e 2 82 § SB N 38 8 Svica 1,9%
nE © E o = ~s 8
~2 E 39 £E &= 3 &
2 8 xe = > =S
= X = po N @
g o o o

91%

Najvecje izvozne skupine blaga Slovenije po SMTK so izdelki visoke in

srednje zahtevnosti, vkljuéno s farmacevtskimi izdelki (skupina 5), . . .
elektricnimi  stroji in opremo, stroji in mehanskimi napravami, mEvropa mAzja mAmerika ® Preostali svet
motornimi  vozili, od industrijskih strojev do avtomobilskih in

elektronskih komponent (skupina 7).

1. Vir: SURS, 4.3.2026
2. Vir: Banka Slovenije, 4.3.2026
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Trendi na trgu dela

Ena najnizjih stopenj brezposelnosti v EU/EM v letu 2024. Stopnja brezposelnosti po metodologiji ILO je leta 2024
znaSala 3,7 % (povprecje EM-20: 6,4 %, povprecje EU-27: 5,9 %). Ob koncu 3. Cetrtletja 2025 je v Sloveniji znasala 4,2 %
(povprecje EM-20: 6,4 %, povprecje EU-27: 6,0 %))

Upad zaposlenosti v letu 2025 je bil predvsem posledica nadalinjega kréenja delovno intenzivnih panog, kot sta
gradbenistvo in predelovalne dejavnosti, medtem ko se je zaposlenost v javnih storitvah, vkljuéno z zdravstvom in
izobrazevanjem, povecala

Stopnja zaposlenosti v Sloveniji v starostni skupini 20—64 let je bila leta 2024 nad povprecjem EM (78,3 % v primerjavi s
75,3 %). V tretjem cCetrtletju 2025 je znasala 78,4 %, kar je nekoliko nad povprecjem EM, ki je znasalo 75,8 %

Produktivnost dela

Y4 lenost* ktorjih(2
na zaposleno osebo(" aposlenost” po sektor]

* Od 1. januarja 2026 evro obmodje vkljucuje tudi Bolgarijo (EA-21). *Opomba: Zaposlovanje po nacionalnih raéunih zajema vse oblike dela

EU-27 = — —EA-21 o 401 - 1,120
15 - . S
Slovenija 2 1,100
o
= 3 1,080
3 ]
g g 1,060
QE) [S
& £ 1,040
@ o
g 3 1,020
53 ©
- £
3 1,000
-15 -
O O = = o o ©o© o ¢ ¥ v -30 - L 980
g & o o o o d 4 4 o o
o o o o o o o o o o o o 8 8 N g g <'N'J § &)
O S § § § & & § 8§
O O 0 0 O O QO O &) 0 >0 0 1 ) 1 1 D ) ) 1
o 3 3 S by 3 3 S
. = Javne storitve
1. Vir: Eurostat, 4.3.2026 i . . . .
2. Vir: SURS, 4.3.2026 mmmmm Potro$ni$ko usmerjene storitve (dejavnosti GHI)

mmmmm |ndustrija
Poslovne storitve
s Gradbenistvo
mmmm Kmetijstvo
e Sprememba zaposlenosti_ SKUPAJ (leva os)
= «= == Stevilo zaposlenih_SKUPAJ (desna os)

Stevilo v 000



Industrijska proizvodnja in inflacija

Indeks industrijske proizvodnje* = Industrijsko proizvodnjo poganjajo panoge z
visoko in srednje  visoko  tehnolosko

15 - intenzivnostjo, ki so izvozno usmerjene, temeljijo na
- — —EA21 Nemgija — ltalija raziskavah in razvoju ter so glavni dejavniki rasti

R e Slovenija Francija produktivnosti

8 5

=

[ . ~ . .
£ = Tuje neposredne nalozbe so usmerjene v srednje
g 5 visoko- in visokotehnoloSke proizvodne segmente

©

§

= Predelovalne dejavnosti (C) predstavljajo vec kot
L L e B S S 80 % celotne dodane vrednosti industrijske
proizvodnje (priblizno Cetrtino celotne dodane
vrednosti), kar vkljuCuje predelovalne dejavnosti,
energijo, komunalne dejavnosti in rudarstvo

* Industrijska proizvodnja zajema rudarstvo in pridobivanje mineralov, predelovalne (kategorije po SKD)
dejavnosti ter oskrbo z elektriko, plinom, paro in klimatizacijo. Od 1. januarja 2026 evrsko
obmocje vkljucuje tudi Bolgarijo (EA-21)

M12-2023
MO05-2024
M10-2024
M03-2025
MO08-2025

Vir: Eurostat, 4.3.2026

Harmonizirani indeks cen

zivljenjskih potrebs¢in (HICP)*

*Opomba. Letna povprecna stopnja spremembe (%); Evro
obmodje - 20 drzav (2023-2025) ) = Povpreéna stopnja inflacije HICP je v letu 2025

10 1 10

9 -9 znasala 2,5 % (EA-20 2,1 %, EU-27 2,5 %)

8 -8

. ! = HICP inflacija januarja 2026 je bila 2,4 % (v istem
5 | L 5 obdobju lani 2,3 %); inflacija v evroobmodju je znaSala
4 1 -4 1,7 % (2,5 % januarja 2025))

3 3

] » = V enem letu so se cene storitev zvisale za 3,7 %,
0 0 cene blaga za 1,6 % (netrajno +2,1 %, poltrajno +0,7
Tsgersozeereog s ygRg %, trajno ~0,4 %)

— EA-20* e S|ovenija
Vir: Eurostat, SURS, 4.3.2026




Slovenski bancni sistem

= Bilan¢na vsota 57,7 mrd. EUR (81,8 % BDP) dec. 2025 (54,2 mrd. EUR dec. 2024 (80,4 % BDP)(")

* Dobicek po obdavéitvi 882 mio. EUR (1,3 % BDP) dec.2025 (1075 mio. EUR (1,6 % BDP) dec. 2024)("

* Razmerje med posojili in vlogami se je zmanj$alo s 161,5 % v 2008 na 61,1 % do dec. 2025(")

= Neto oslabitve in rezervacije ostajajo stabilne -162 mio. EUR dec. 2025 (EUR -71 mio. 2024)(")

= Stabilen banéni sektor: koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti pri 19,6 % in koliénik CET1 pri 17,5 % v C3 2025("
= Delez NPE pri 1,6 % 12/2025(")

Kakovost aktive, prihodki
in stabilnost sistema, medletna rast %("

Bank funding and assets,

medletna rast % ()

2024 Dec. 2025 2024 Dec. 2025
Posojila nebandnemu sektorju 55 8,6 Neto obrestni priho.dki . 8.6 -10.1
Gospodinjstva 6.0 7.9 Neto neobrestni prihodki ?g? 8.1
' . . Neto dohodek . -9.2
Nefinanéne druzbe -
Vi bant torl fl :2 Bruto dohodek/povprec¢na aktiva, % 43 3.9
nebanén r
©0ge nebanchega sekio .Ja_ ’ ’ Donosnost kapitala pred obdavcitvijo 18.9 14.4
Gospodinjstva 3,0 6,8 (ROE), %
Nefinan¢ne druzbe -0,3 7.4 Koli¢nik finan¢nega vzvoda 9.6 9.2
Razmerje med posajili in viogami 60.4 61.1
7 najvec':jih bank v SIoveniji— Delez skupine 2 — Skupaj, delez % 54 4.1
po vecdinskem lastnistvu in sredstvih (EUR 000)*® Kolicnik likvidnostnega kritja, % 287.0 2634
(konsolidirano) (konsolidirano)
NLB (tuja) 19.061.010
OTP banka (tuja) 15.367.853 Sestava banénega sistema®
Banka Intesa Sanpaolo (skupina Sanpaolo) (tuja) 4.357.553
Unicredit Banka Slovenije (tuja) 3.746.109 2
SID banka (domaca) 2.520.999 ‘ = Banke
Gorenjska banka (tuja) 2.760.677 3 = Razvojna in izvozna banka
Delavska hranilnica (domaca) 2.649.310 / 8 Hranilnice
* Stanje na dan 31. december 2025 (samostojno) 1 = Podruznice tujih bank evrosistema

1. Vir: Banka Slovenije, Mesecno porocilo o poslovanju bank, 4.3.2026
2. Vir: Banka Slovenije, Register subjektov nadzora, 4.3.2026
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Javne finance
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Racuni drzave (ESA 2010)

* Primanjkljaj sektorja drzava je v letu 2024 znasal -0,9 % BDP. Za 2025 je ocenjen na -2,4 % BDP 2025()

= Konsolidirani dolg sektorja drzava je konec leta 2024 znaSal 66,6 % BDP, kar je pod povprecjem
evroobmocja (87,1 %). Ocenjuje se, da se bo do konca leta 2025 znizal na priblizno 66,0 % BDP, nacrt pa
predvideva nadaljnje znizanje na okoli 65 % BDP do konca leta 2026©)

= Dovolj visoka likvidnostna rezerva drzavnega prorac¢una, ki se odraza v stanju enotnega zakladniskega
racuna, zmanjsuje neto dolg sektorja drzave

= V letu 2024 gibanje primanjkljaja in dolga sektorja drzava ustreza povpreéni stopnji rasti neto izdatkov v
visini 4,5 % v obdobju 2024-2028()

Saldo sektorja drzava (% BDP)(") Bruto dolg sektorja drzava (% BDP)®

3 -
1 04 09 07 Povprecje evroobmocja®
100 -
1 '
w
3 g B ) 80
r,
5 2
% 60
7 -
%
9 - 7 40
%
-11 ’l
13 e 20
O r N ® % L © N~ © ® O - N ® ¥ O ©
- T T T - - - - - = O &N N N N N o
O O O O O O O O O O O O O O © o o 0
§ § § § &8 &8 &§ § § § & & & &S« «Q R O O e
w © © © © 000 00 QSO SO NN
1. Vir: Eurostat, SURS, Ministrstvo za finance, 4.3.2026 SN o roo>Ixo3NNBRSES
4 a o

Primanjkljaj v letu 2013 je znasal —11,2 % BDP (izredni enkratni ucinki v visini
7,5 % BDP zaradi dokapitalizacije bank). Primanjkljaj v letu 2014 je znaSal —4,5
% BDP (izredni enkratni ucinki v viSini 1,2 % BDP zaradi dokapitalizacije bank)

2. Vir: Eurostat, SURS, Ministrstvo za finance, EC AMECO za evroobmogje,
4.3.2026

Vir: Ministrstvo za finance, Osnutek proraunskega nacrta 2026, 4.3.2026

Vir: Povprecje evroobmocja, napoved 2025, 2026, Evropska komisija, jesenska
gospodarska napoved 2025, 17.11.2025 (objavljeno)

pw
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Drzavni proracun 2020 - 2025

Fiskalni kazalniki

Primanjkljaj drzavnega proracuna v letu 2025 je znaSal —2,4 % BDP. V primerjavi s prejSnjim letom je bilo ve¢ sredstev
namenjenih stroSkom dela, transferjem v pokojninsko in zdravstveno blagajno, javnim investicijam, medtem ko je bilo za
subvencije porabljenih manj sredstev

Prihodki in izdatki drzavhega prorac¢una v letih 2020-2025

mrd EUR

0 Proracunski prihodki m Proracunski odhodki
(I R EEEEEREE REEEEEEETEEE]  EEEEEEEE - ----
10 ------—--------- --------- - ------- - -------- - - - ----
5 ---- .. N R . N | N . .
0
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Postavke drzavnega proracuna 2014 — 2025

Place in drugi izdatki za zaposlene Plagila obresti = == |nvesticijski odhodki
2 D mmmmm oo
20 T =
P
1D mmmm - g =-p-----
- o P
10 ----== == e B e
0.5 e wm = T N o __ - > o = o e emem___
. e -~ e e = = ailie— —em——
0.0
< Lo © N~ [ce] » o — AN ™ < ‘o]
~ ~ ~— ~— ~ ~ AN (V] (qV] N AN AN
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N

Vir: Ministrstvo za finance, 4.3.2026 19




Okvir drzavnega proraduna za 2026 in 2027

Odziv na kljuéne Soke in trende

* Znanost in inovacije = Pokojninska reforma in reforma zdravstva

= Dostopna stanovanja = Zagotavljanje varnosti in odpornosti

= Nalozbe in gospodarska produktivnost

Nacrtovani prihodki in odhodki 2026 in 2027

Proracunski primanjkljaj v 2026: Proracunski primanjkljaj v2027:
2,1 milijarde EUR (-2,9 % BDP) 2,1 milijarde EUR (-2,8 % BDP)

mrd. EUR Proracunski prihodki m Proracunski odhodki
19

Vir: Ministrstvo za finance, 4.3.2026
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Javne investicije in fiskalne prioritete

@

N

~

Priblizno tretjina investicij je namenjena prometni infrastrukturi, znaten del sredstev pa je
usmerjen tudi v modernizacijo obrambe. Investicije podpirajo tudi zdravstvo,
izobraZzevanje, znanost, Sport, digitalni razvoj, javna stanovanja in dolgotrajno oskrbo

V letu 2026 so investicijski odhodki nacrtovani v visini 5,7 % BDP

Slovenija se uvrséa med vodilne drzave EU po obsegu javnih investicij j

7

6

% BDP

5,6 5,7
5,1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ocena 2026 napoved

= |nvesticije financiranje iz EU sredstev
Investicije financirane iz proracuna
= == Povprecje investicij v delezu BDP v obdobju 2010-2023 je 4,5 % BDP

Vir: SURS; Ministrstvo za finance (Osnutek proracunskega nacrta sektorja splo$ne vlade za leto 2026, oktober 2025), 4.3.2026
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Vsebina

Upravljanja dolga in na€rt financiranja
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Privatni sektor med manj zadolzenimi v evroobmocju

Vir: Eurostat, 4.3.2026

Vir: Eurostat, Banka Slovenije, 4.3.2026
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Francija
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Malta
Nizozemska

Spanija

Irska
Litva
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Neto stanje mednarodnih nalozb
(% BDP 2024)

Slovaska
Portugalska

Bruto dolg sektorja drzave (% BDP 2024)

Irska
Ciper
Gréija

Estonija

Dolg zasebnega sektorja* (% BDP 2024)

*Podatki so predstavijeni nekonsolidirano, torej upostevajo transakcije
znotraj istega sektorja
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Vir: Eurostat, 4.3.2026

Najnizji nekonsolidirani dolg zasebnega sektorja* v
razmerju do BDP med drzavami EM v letu 2024 znasa
61,5 % (zmanjSanje s 101,5 % BDP pred desetimi leti)

Pozitivha neto stanje mednarodnih nalozb v viSini
+9,9 % BDP v letu 2024, kar predstavlja izboljSanje z —
38,7 % BDP pred desetimi leti

Delez neto zunanjega dolga v BDP je v Ietle 2024
znaSal —13,3 % (za primerjavo: ltalija 42,2 %, Spanija
47,1 %, Avstrija 18,4 % in Nemcija —12,0 %)

Eden najnizjih razmerij bruto dolga gospodinjstev in
dohodkom, ki je v letu 2024 znasSal 40,4 % (EM-20:
82,8 %, Nemcija 75,3 %, Avstrija 67,9 %, Italija 55,4 %,
Spanija 68,8 %)
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Profil dolga drzavnega proraCuna in njegovo upravljanje

refinanciranja ter znizevanje implicitne obrestne mere.

= stro$ki minus tveganja # financiranje primanjkljaja.

Stroski servisiranja obresti drzavnega prora¢una

EUR mio.

mmmm izdatki za obresti % BDP % BDP
1,200 - - 3.5%
1,000 3.0%

2.5%
800
2.0%
600
1.5%

400
1.0%

200 0.5%

0 0.0%
. 0
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Vi

=

: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026

AWTM, MD and Implicit Interest Rate

AWTM
MD

e |mplicitna obrestna mera (desna os)

= Kljuéna usmeritev v obdobju nizkih donosov je bilo podaljSevanje ro¢nosti dolzniSkega portfelja, upravljanje tveganja
= PodaljSana je bila prilagojena ro¢nost dolzniskega portfelja (z 4,7 leta v letu 2014 na 7,5 leta v letu 2026), hkrati pa se je
implicitna obrestna mera znizala (z 4,4 % v letu 2014 na 1,9 % v letu 2026).

= Od leta 2014 so se stroski dolgoro¢nega financiranja drzavnega proracuna znatno znizali. Obrestni izdatki, ki so leta 2014
znasali 2,9 % BDP, so se zmanjSali na 1,1 % BDP v letu 2024, ocena za leto 2025 pa je prav tako 1,1 % BDP.

(desna os)

5 12017[2018]2019] 20202021 2022] 2023 2024] 2025|2026
AWTM 9392 9| 9 [ 101019791 ]92]03
MD 797980818984 8176|7475
Implicitna obrestnamera | 5 5 | 5 | 56 | 25 [ 20| 17| 16| 1.8 | 1.9 | 1.9

Povprecni ¢as vezave dolga (AWTM)
Prilagojeno trajanje dolga (MD)

%
3.5

3.0
25
2.0
1.5

1.0
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Strukturne znacilnosti dolga drzavnega proracuna

Valutna struktura dolga

= Vecina dolga drzavnega proraCuna je izdana v domaci japonski jen
valuti evro. gJ':f/)
, (]

= Dolg izdan v tujih valutah (ameriSki dolar, japonski jen) je amerigki
v celoti zavarovan pred valutnimi tveganii. dolar (USD)
= Qdporen in dobro porazdeljen profil poplacil dolga.
= Prispevki Slovenije v EFSF, ESM in Grcijo so ob koncu
tretjega Cetrtletja 2025 zna$ali 1,5 milijarde EUR, kar
predstavlja 2,1 % BDP.
domaca
valuta (EUR)
96,7 %
Dolg po vrsti obrestne mere Struktura zapadlosti dolga

100% - | Delez | Mio.EUR _
90% 1 Obveznice 93,7% 40,053
80% - Zakladne menice 1,4% 617
1 Posojila 4,9% 2,093
Vet kot 15 let ok
. 15,9% Y
’ 5,6%
Med 10-15 let
1 13,3%
- Med 1 -5 let
O - AN M T W OMNOVDHDO AN MITWONMNMOWOWOO T—ANMIT WO © 0,
©C 00000000 rrrrerrererdANNS NN 33,0%
O O O O O 0O O 000000000000 00000 O O O
AN AN AN AN ANNNANNANNNNNNNNNNNNNNNNNN
m Indeksiran z inflacijo ® Indeksiran (drugo) Med 5-10 let
= Nespremeljiv ® Spremenljiv 32,2%

Vir: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026 25



Struktura dolga drzavnega proracuna po investitorjih

Delez tujih investitorjev se je zmanjSal z 80 % v letu 2014 na 56 % v letu 2024, upostevajo¢ tokove sekundarnih

trgov.

Od leta 2007 oziroma vstopa v evro obmocje je struktura investitorjev v SLOREP obveznice v evrih ustrezno

razprdena, likvidnostna premija pa znizana.

Banka Slovenije je v okviru programa odkupov dolzniSkih vrednostnih papirjev javnega sektorja (PSPP) in izrednega
programa nakupa vrednostnih papirjev ob pandemiji (PEPP) postala pomemben imetnik SLOREP obveznic (~31%).

Dolg DP po vrsti investitorja

(Sekundarni trg)
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Vir: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026
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Program financiranja 2026 in upravljanje z dolgom
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®m Odpladila dolga po stanju na 31. 12. 2025 ®BSLOREP Mar. 2036 @Zakladne menice (12m, 18m)

Opomba: Oznacene kategorije zapadlosti dolga prikazujejo novo izdani dolg na evrskem trgu za obveznice in zakladne
menice v letu 2026.

Vir: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026
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Rocnostna porazdelitev dolga drzavnega proracuna

Preudarno in ucinkovito razporejena
struktura odplacil dolga drzavnega proracuna
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m Odplacila glavnic dolga v EUR = Odplacila glavnic dolga v JPY = Odplacila glavnic dolga v ameriSkih dolarjih (USD)

Vir: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026
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Referen€éne evrske SLOREP obveznice izdane na primarnem trgu

[ Institucionalno dobro razprSena baza investitorjev ]

Razporeditev po vrsti investitorja Geografska razporeditev

Italija Skandinavske ZDA

~ Drugi Azija 5.0% drzave 9.2%
Zavarovalnice investitorji 1.5% 6.0%
8.4% 4.0% 5
L Drzave
Pokojninski Banke
; Beneluksa
3.8% '
Hedge skladi \ Nemcija in
4.9% Avstrija
Zdruzeno 22.8%
kraljestvo in
Irska
22.2%
Centralne
banke 3
6.0% Svica
3.2%

Upravljavci
premozenja
45.4%

Preostali svet EEERES==" Slovenija
2.1% Francija Druge drzave 7 39,

10.3%
5.8%

Vir: Ministrstvo za finance, podatki na dan 23.2.2026
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Program financiranja za leto 2026

Financiranje drzavnega proracuna bo sledilo ciljni ravni dolga sektorja drzave do
konca leta 2026, ki je dolo¢ena na priblizno 65 % BDP

Potrebe po financiranju drzavnega prora¢una 2026
(-L-1L+1L-IV.+V.= VL)

I. Primanjkljaj A bilance 2,1
Il. Primanijkljaj B bilance (Posoijila in odplacila) 0,46
lll. Spremembe (zmanjSanje) denarnega stanja drzavnega proracuna 0,40
IV. Odplacila dolga v letu 2026 3,09
V. Izvrdeno predfinanciranje v letu 2025 in prihodki iz naslova privatizacije 0,00
VI. Potrebe po financiranju drzavnega proracuna v letu 2026 5,25
Odplacila glavnic dolga drzavnega proracuna v 2027 3,68
Odplacila glavnic dolga drzavnega proracuna v 2028 3,32

*Podatki na dan 23.2.2026
Opomba: Stevilke se morda ne bodo ujemale zaradi zaokroZevanja.

Vir: Ministrstvo za finance, 4.3.2026
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Pregled nedavnih kljucnih aktivnosti izvedenega financiranja

StrateSka samurajska obveznica, krepitev prisotnosti na japonskem kapitalskem trgu (november 2025)

Prva obveznica, vezana na trajnost (SLB) (junij 2025): Obveznica podpira cilje zmanjSevanja emisij in
privablja investitorje, usmerjene v trajnost, s ¢imer krepi vlogo v slovenski strategiji trajnostnega financiranja.
Prva SLB obveznica predstavlja trdno finanéno zavezo, ki podpira okoljske cilje iz Nacionalnega energetskega
in podnebnega nacrta (NEPN)

Obveznica za fizi€ne osebe (marec 2025, februar 2024): t.i. ljudska obveznica je bila prvi¢ izdana februarja
2024 in ponovno marca 2025, namenjena krepitvi kapitalskega trga, razprsitvi prihrankov malih vlagateljev in
izboljSanje finanCne pismenosti. Vlagateljem je ponudila davéno oprostitev do 1.000 EUR letnih obresti od
maloprodajnih obveznic in banénih vilog ter premijo nad bancnimi obrestnimi merami. lzdaja je bila uvedena v
Casu narascajocCih obrestnih mer centralnih bank in stagnacije depozitnih obresti, zato je obveznica pritegnila
veliko povprasevanja kot varna alternativa varCevalcem. Direktorat za zakladniStvo je izkoristil priloznost za
diverzifikacijo baze vlagateljev in domacih virov financiranja. lzdaja je hkrati spodbujala finanéno pismenost in
SirSo udelezbo malih vlagateljev na kapitalskem trgu

30-letna obveznica SLOREP: Januarja 2025 je Slovenija uspesno izdala 30-letno referenéno obveznico v
viSini 1 milijarde EUR. Obveznica 30Y SLOREP je bila izdana pred priCakovanim strmejSim krivuljam
donosnosti

Prva digitalna obveznica (DLT-obveznica): Julija 2024 je Republika Slovenija izdala svojo prvo digitalno
obveznico. Ta prelomna transakcija je prva takSna izdaja katere koli drzave Clanice EU in ena prvih med
drzavami po svetu. Obveznica je bila izdana v okviru eksperimentalnega programa Evropske centralne banke.

Vir: Ministrstvo za finance, 4.3.2026
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Kljucni poudarki

Slovenija se vraca k bonitetni oceni AA; ve€ agencij je v letu 2025 izboljSalo obete in ocene. Bonitetna
agencija Moody's je konec februarja 2026 izboljSala oceno Slovenije z A3 na A2 in ji pripisala stabilne
obete.

Bruto potrebe po izposojanju v viSini 5,25 milijarde EUR so predvidene za proracunsko leto 2026. Nacrt
je te potrebe pokriti z izdajo zakladnih menic in dolgoroCnih instrumentov financiranja ter pri tem slediti
cilini ravni dolga sektorja drzave.

V letu 2026 je Slovenija ze zagotovila 2,50 miljarde EUR financiranja z izdajo in dodatno prodajo 10-
letne evrske obveznice.

Dolg sektorja drzave se Se naprej zmanjsuje; v letu 2024 je znaSal 66,6 % BDP, v letu 2025 je ocenjen
na priblizno 66,0 %, v letu 2026 pa na priblizno 65 % BDP. Mocne likvidnostne rezerve bodo uporabljene
za zmanj$anje bruto dolga na 60 % BDP v srednjero€nem obdobju.

Institucionalno dobro razprSena baza investitorjev.

Slovenski trg obveznic se zaradi ukrepov za izboljSanje likvidnosti sekundarnega trga dojema kot
ustrezno likviden v primerjavi s trgi obveznic podobne velikosti.

Enakomeren profil zapadanja dolga drzavnega proracuna.

V letu 2025 se je realna rast BDP upocasnila na 1,1 % (0,9 % sezonsko prilagojeno) v primerjavi z letom
2024. Slovensko gospodarstvo je leta 2024 zraslo za 1,7 %, kar je bolje od evrskega obmocja (0,9 %) in
EU-27 (1,0 %).

Banéni sektor ostaja stabilen, z dobro kapitalsko ustreznostjo in solidno likvidnostjo.
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Uspesnost podjetij v drzavni lasti

Novi Odlok o strategiji upravljanja kapitalskih nalozb drzave, sprejet leta 2024, dolo¢a okvir za aktivno upravljanje
drzavnega premozenja. NadomeS€a strategijo iz leta 2015 in odraza posodobljene gospodarske ter stratedke

prednostne naloge.

Za podporo razvoju in proizvodnji obrambnih izdelkov ter storitev z vlaganjem v slovenska podjetja je SDH 12.
septembra 2025 ustanovil drzavno obrambno podjetje Dovos — Podjetje za obrambo, varnost in odpornost.

Kljuéni kazalniki uspesnosti portfelja podjetij v lasti Republike Slovenije (RS) in SDH ]

ocena

Vsota knjigovodskih
vrednosti delezev

(mrd EUR) e

Prejete dividende

(mio EUR) P

Razmerje med
dividendami in 25%

lastniskim kapitalom

ROE portfelja 6,9 %

Vir: Slovenski drzavni holding (SDH), 4.3.2026

13,1 13,6

487,7 512,0

4.1 % Ni podatka

9,6 % 8,6 %
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Viri oskrbe z energijo

Energetski viri 2024*
(Sestava oskrbe z energijo)

zemeljski naftni

plin derivati

obnovljivi viri
energije (vkljuéno
s hidroenergijo)
20% jedrska
energija
23%

*Opomba: Glede na uvoz in izvoz energije je bilo v letu 2024
na voljo vec kot 267.000 TJ za oskrbo z energijo

Vir: SURS, Energetska statistika, 4.3.2026

= Slovenija uvaza zemeljski plin prek plinovodnih povezav z Avstrijo in Hrvasko na podlagi mednarodnih
sporazumov z AlZirijo, Azerbajdzanom ter posredno prek evropskega plinskega omreZja prek Norveske.

= Naftni proizvodi so v celoti pokriti z uvozom in prevladujejo v oskrbi z energijo.

Domaca proizvodnja energije (2024):
Jedrska energija predstavlja 45 % domace
proizvodnje, obnovljivi viri (vkljuéno s
hidroenergijo) 37 %, trdna goriva (premog) 17
%, ostalo 1 %.

Domaci energetski viri so leta 2024 pokrili 55
% domacih energetskih potreb (52 % leta
2023).

Kazalnik energetske odvisnosti je leta 2024
znaSal 44,5 % (47,5 % leta 2023).

Delez energije iz obnovljivih virov v bruto
konéni rabi energije je leta 2024 znaSal 25 %.

36



Sredstva iz mehanizmov financiranja EU do leta 2030

NOO - posojila
0,526 mrd EUR

NOO - nepovratna

sredstva
1,6 mrd EUR MFF 2021-2027
3,2 mrd EUR
CAP Skupaj nepovratna sredstva: 6,6 mrd EUR
1,8 mrd EUR O pajnep

’ Posojila: 0,526 mrd EUR

MMF — Vecletni finanéni okvir
CAP — Skupna kmetijska politika
NOO - Naért za okrevanje in odpornost

Vir: Ministrstvo za finance, Urad Republike Slovenije za okrevanje in odpornost, 4.3.2026
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Nacrt za okrevanje in odpornost — NextGenerationEU

Reforme in nalozbe usmerjajo Slovenijo k vedji trajnosti,
pripravijenosti na izzive in priloZnosti, ki jih prinasata zeleni in digitalni prehod.
Nacrt vkljucuje 48 nalozb in 36 reform, pri cemer je 45 % sredstev namenjenih

odpornosti  ter

nepovratna s.

498mio €
posoijila 8
351 mio € ’
io o
" —
=
>u o C O
I

Nepovratna s.
520 mio €
Posojila
58 mio €
Nepovratna s.
306 mio €

SKUPAJ

849 mio € SKUPAJ

306 mio €

SKUPAJ
578 Mio €

Pametna, trajnostna in vklju

ZDRAVSTVO in socialna varnost

DIGITALNA preobrazba

ZELEN prehod

Vir: Ministrstvo za finance, Urad Republike Slovenije za okrevanje in odpornost, 4.3.2026

E podpori podnebnim ciljem, 24 % pa spodbujanju digitalnega prehoda.

Nepovratna s.
167 mio €

Posojila
119 mio €

SKUPAJ
286 mio €

SKUPAJ
122 mio €

REPowerEU
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NOO mejniki in nacrtovano Crpanje sredstev

Po prejemu cCetrtega zahtevka za placilo bo Slovenija skupaj prejela 1,54 mrd EUR sredstev, od tega
1,07 mrd EUR nepovratnih sredstev (66,5 %) in 466 mio EUR posojil (88,6 %). To predstavija priblizno 72 %
sredstev, ki so drZavi na voljo v okviru NOO do konca leta 2026. Drzavni proracun je medtem ZzZe
izplac¢al 1,2 mrd EUR konénim upravi¢encem oziroma nosilcem projektov za izvedene aktivnosti.

84 ukrepov

181 mejnikov in ciljev 36 reform 17 komponent SKUPAJ 2,1 mrd €

48 nalozb

NOO alokacija sredstev (kot v drzavnem proraunu)

Nerf]?(;”ésr' 113,25 117,75 80,75 240.90 444.84 302,90 313,13  1.613,52
p;isc?g? 0,00 0,00 310,09 116,13 39,56 59.80 0,00 525,58
SKUPAJ 113,25 117,75 390,84 357,03 484,40 362,70 313,13 2.139,10

* Koncni priliv sredstev s strani Evropske komisije je pricakovan do 31. decembra 2026. Prenos sredstev v proracun bo izveden v letu 2027; trenutno je v proracunu
za leto 2027 nacrtovanih le 144 milijonov EUR za prenos.

Vir: Ministrstvo za finance, Urad Republike Slovenije za okrevanje in odpornost, 4.3.2026
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Trajnostne (ESG) obveznice

Trajnostne
obveznice RS
(SB)

2021 izdaja
2023 izdaja

Socialne
obveznice RS v
jenih

2024 social
Samurai
2025 social
Samurai

Obveznica RS,
vezana na
izpolnjevanje

trajnostnih
ciljev
(SLB, 2025)

Slovenija je leta 2025 postala prva evropska drzava,
ki je obrestno mero svoje trajnostne obveznice vezala na uspesnost
pri doseganju okoljskih ciljev

vplivom.

2021: Prihodki od obveznic so financirali
projekte s 33 % okoljskim in 67 % socialnim

2023: Druga trajnostna obveznica vklju€uje
zavezo, da bo v najvedji mozni meri
usklajena z EU taksonomijo.

/

/

Sredstva od izdaje se bodo uporabila za
financiranje socialnih projektov v okviru
Okvira trajnostnih obveznic za leto 2023.

/

-

in privablja
trajnost.

SLB omogoc¢a neomejeno uporabo sredstev
od izdaje, podpira cilje zmanjSevanja emisij
investitorje,

usmerjene v

/

Vec¢ informacij (2023 izdaja)

- dokumenti so dostopni v angleSkem jeziku:

Porocilo zunanjega ocenjevalca o alokaciji (junij 2024)

Porodilo zunanjega ocenjevalca o u€inkih (junij 2024)

Tabela o uginkih (junij 2024)

Tabela o alokaciji (junij 2024)

Porodilo o 2. trajnostni obveznici Republike Slovenije (junij 2024)
Mnenje zunanjega ocenjevalca na Okvir (januar 2023)

Okvir Republike Slovenije za 2. trajnostno obveznico (januar 2023)
Predstavitev za investitorje v 2. trajnostno obveznico (januar 2023)

Vec¢ informacij (2024 social Samurai) - dokumenti so dostopni v
angleskem jeziku:

Porocilo zunanjega ocenjevalca o u€inkih (julij 2025)

Porocilo zunanjega ocenjevalca o alokaciji (julij 2025)

Tabela o uginkih (julij 2025)

Tabela o alokaciji (julij 2025)

Porocilo o socialni obveznici Republike Slovenije (julij 2025)
Mnenje zunanjega ocenjevalca pred izdajo (avgust 2024)

Mnenje zunanjega ocenjevalca na Okvir (januar 2023)

Okvir Republike Slovenije za 2. trajnostno obveznico (januar 2023)

Ve¢ informacij - dokumenti so dostopni v angleskem jeziku:
Predstavitev za investitorje - Obveznice Republike Slovenije,
vezanih na izpolnjevanje trajnostnih ciljev (junij 2025)
Predstavitvena informacija - Okvir za izdajo obveznic Republike
Slovenije, vezanih na izpolnjevanje trajnostnih ciljev (junij 2025)
Predstavitev za investitorje - Okvir za izdajo obveznic Republike
Slovenije, vezanih na izpolnjevanje trajnostnih ciljev (junij 2025)
Mnenje zunanjega ocenjevalca na Okvir (marec 2025)

Okvir za izdajo obveznic Republike Slovenije, vezanih na
izpolnjevanije trajnostnih ciljev (februar 2025)
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https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/porocilo-zunanjega-ocenjevalca-o-alokaciji-junij-2024-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Porocilo-zunanjega-ocenjevalca-o-ucinkih-junij-2024-v-angleskem-jeziku.pdf
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.gov.si%2Fassets%2Fministrstva%2FMF%2FZakladnistvo%2FTrajnostna-obveznica-slo%2FTabela-o-ucinkih-junij-2024.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.gov.si%2Fassets%2Fministrstva%2FMF%2FZakladnistvo%2FTrajnostna-obveznica-slo%2FTabela-o-alokaciji-junij-2024.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Porocilo-o-2.-trajnostni-obveznici-Republike-Slovenije-Junij-2024-dostopno-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Mnenje-zunanjega-ocenjevalca-na-Okvir-januar-2023-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Okvir-Republike-Slovenije-za-2.-trajnostno-obveznico-januar-2023-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Predstavitev-za-investitorje-v-2.-trajnostno-obveznico-januar-2023-dostopno-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Republic-of-Slovenia_Social-Bond-Impact-Report-2025.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Republic-of-Slovenia_Allocation-Review-2025.pdf
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.gov.si%2Fassets%2Fministrstva%2FMF%2FZakladnistvo%2FTrajnostna-obveznica-slo%2FImpact-reporting-spreedsheets_2025_public_14.05.2025.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.gov.si%2Fassets%2Fministrstva%2FMF%2FZakladnistvo%2FTrajnostna-obveznica-slo%2FTabela-o-alokaciji-junij-2024.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Slovenia-2024-Sovereign-Social-Bond-Report.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Mnenje-zunanjega-ocenjevalca-pred-izdajo-avgust-2024-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Mnenje-zunanjega-ocenjevalca-na-Okvir-januar-2023-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Okvir-Republike-Slovenije-za-2.-trajnostno-obveznico-januar-2023-v-angleskem-jeziku.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025_v02.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025_v02.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025_v02.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025_v02.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_onepager.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_onepager.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_onepager.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_onepager.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/SLB_investor-presentation_june-2025.pdf
https://www.gov.si/assets/ministrstva/MF/Zakladnistvo/Trajnostna-obveznica-slo/Slovenia-SLBF-Second-Party-Opinion.pdf
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Obveznica vezana na doseganje trajnostnih ciljev (SLB, 2025)

Kljuéni poudarki

24. junija 2025 je Republika Slovenija uspesno izdala svojo prvo 10-letno obveznico, vezano na trajnostne cilje (angl.
Sustainability-linked Bond - SLB). Slovenija je z izdajo postala prva drzava v Evropi, ki je izdajo drzavnega dolga
neposredno vezala na okoljski cilj. Iziemno povpradevanje investitorjev je pove€alo knjigo naro€il na ve¢ kot 6,5
milijarde EUR, kar je Sloveniji omogocilo znizanje cene na MS +61 bazi¢nih tock, kar potrjuje visoko zaupanje trga v
izdajo.

Datum izdaje: 24. junij 2025 \ N :
/ ! sani / Kljuéni kazalnik: \

Datum zapadlosti: 2. julij 2025

Velikost: 1 milijarda EUR zmanjSanje skupnih letnih emisij toplogrednih plinov
Kupon: z fiksno obrestno mero 3,125 Obresti obveznice so odvisne od uspesnosti drzave pri doseganju konkretnih
% z mehanizmom zvi§anja/zniZzanja okoljskih ciljev iz Nacionalnega energetskega in podnebnega nacrta (NEPN):
zadnjega kupona, v odvisnosti od

doseganja uspesnosti doseganja = zmanj$anje za 35 % skupnih izpustov toplogrednih plinov do leta
trajnostnega cilja RS 2030 glede na osnovo iz leta 2005

Datum opazovanja trajnostnega cilja:
31. december 2030

Porocanje o dosezenih ciljih RS — in
morebitnih prilagoditvah za = zmanjSanje za 45 % skupnih izpustov toplogrednih plinov do leta
zviSanje/znizanje zadnjega kupona— je 2030 glede na osnovo iz leta 2005

>> ¢e Slovenija ta cilj doseze, se kuponska obrestna mera zvisa

treba oddati v 36 mesecih od datuma . .. . . -
>>
opazovanja, do 31. decembra 2033j \ ce Slovenija ta cilj doseze, se kuponska obrestna mera zniza /

SLB obveznica je bila izdana na podlagi Okvira za izdajo obveznic Republike Slovenije, vezanih na izpolnjevanje trajnostnih
ciljev, ki dolo€a mozZne kljuéne kazalnike uspesnosti, trajnostne cilje, poro€anje, preverbo in druge parametre. Okvir je bil
pripravljen v skladu s smernicami za SLB obveznice - ICMA 2024 (angleSko Sustainability-Linked Bond Principles) in je bil
pregledan s strani zunanjega presojevalca S&P Global (angledko Second Party Opinion).

lzdaja SLB obveznice poudarja moéno zavezanost Slovenije trajnostnemu financiranju in globalnim podnebnim
ciljem. S Sirjenjem baze investitorjev in usklajevanjem z mednarodnimi prizadevanji za zmanj$anje emisij Slovenija utrjuje
svojo vlogo proaktivne drzave, ki prispeva k globalnemu prehodu na nizkooglji€éna gospodarstva.
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Trendi sledenja trajnostnim ciljem - SDG 2025 .

SDG rezultat 2025 - primerjava z EA-21

(100 (najboljSi) do 0 (najslabsi)

SDG 1
SDG 17 100 SDG 2
SDG 16 80 SDG 3
SDG 15 SDG 4
SDG 14 SDG 5
SDG 13 SDG 6
SDG 12 SDG 7
SDG 11 SDG 8
SDG 10 SDG 9
e Slovenija ------ Povprecje EU

100 -
80.8 736 724
. . 69.8
63.3
0 -
LSS SELZCEESWEQZSCSPSES
£ 6 ¢ ‘C D E T = T WS = 3o =
2o gerPERLEgEEEOLEgEaE
T > > ® m + 2 o > c 0O Do
L2509y o @ - 2.0 ] 15} S
[ e T £ 73] 9 o
N S =
z o a

CEE: Bolgarija, Hrvaska, Ceska, MadZarska, Poljska, Romunija, Slovaska, Slovenija)
Vir: ESDR 2026, spletna baza, 4.3.2026

Primerjava SDG kazalnikov (2025) z EU povprecjem

Vir: UNSDSN, Europe Sustainable Development Report 2026 - SLOVENIA, 4.3.2026

Uvrstitev Slovenije: 6. mesto med EU drzavami
SDG rezultat: 73,6 (in 2015 70,5)

LJUDJE

(1) odprava revscine, (2) odprava lakote, (3) zdravje in dobro poéutje, (4) kakovostno izobraZevanje,
(5) enakost spolov

2 3 Bl i
- 8- -0 6

PLANET

(6) ¢ista voda in sanitarna ureditev, (12) odgovorna poraba in proizvodnja, (13) podnebni ukrepi,
(14) Zivijenje v vodi, (15) Zivijenje na kopnem
(7) cenovno dostopna in Eista energija, (8) dostojno delo in gospodarska rast,

(9) industrija, inovacije in infrastruktura, (10) zmanjSanje neenakosti, (11) trajnostna mesta in skupnosti

1=

BLAGINJA

MIR IN PARTNERSTVO

(16) mir, praviénost in mocne institucije, (17) partnerstva za doseganje ciljev

H-B

® Cilj dosezen |zzivi ostajajo ® Pomembni izzivi ostajajo @ Glavni izzivi ostajajo

Na pravi poti ali ohranjanje ciljev trajnostnega razvoja “* Zmerno izbolj3anje 2> Stagnacija ¥ Poslab3anje

Opomba: Porocilo o trajnostnem razvoju Evrope 2026 je 6. izdaja neodvisnega
kvantitativnega porocila o napredku evropskih drzav pri doseganju ciljev trajnostnega razvoja

(SDG).
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