OBRAZLOZITEV POLITIK - leto 2020

22 - SERVISIRANJE JAVNEGA DOLGA IN
UPRAVLJANIJE Z DENARNIMI SREDSTVI

Obrazlozitev predloga rebalansa proracuna
Republike Slovenije za leto 2020

Splosni in specifi¢ni cilji ter rezultati po programski strukturi prora¢una

Politika: 22 - SERVISIRANJE JAVNEGA DOLGA IN UPRAVLJANJE Z DENARNIMI
SREDSTVI

Opis politike
Politika zajema servisiranje obveznosti iz naslova zadolZevanja za financiranje drzavnega proracuna, obveznosti iz naslova upravljanja z drzavnim
dolgom, stroske financiranja in upravljanja z dolgom ter obveznosti iz naslova upravljanja z denarnimi sredstvi.

Predlagatelji finanénih nacrtov, ki prispevajo k izvajanju politike:

1611 - Ministrstvo za finance

Splosni cilji in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C5902 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega

tveganja (ratinga) Republike Slovenije. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila poviSanje cene zadolzevanja Republike Slovenije in onemogocen

dostop do finanénih trgov Republike Slovenije, kar bi tudi posledi¢no poslabsalo pogoje na finan¢nih trgih za druge finanéne institucije Republike
Slovenije.

1D KAZALNIK VIR ME iZEI—"Il:O IVZR}fE.DNOST LETO BESEDNOST S/IIQEDNOST

106174 Dospele in neizplacane obveznosti EUR 2010 0,00 2011 0,00
2012 0,00 0,00
2013 0,00 0,00
2014 0,00 0,00
2015 0,00 0,00
2016 0,00 0,00
2017 0,00 0,00
2018 0,00 0,00
2019 0,00 0,00
2020 0,00 0,00
2021 0,00 0,00
2022 0,00 0,00
2023 0,00 0,00

107945 Zagotavljanje zadostnih denarnih sredstev za izplacilo vseh predlozenih % 2015 0,00 2015 100,00 100,00

placilnih nalogov 2016 100,00 0,00

2017 100,00 100,00
2018 100,00 100,00
2019 100,00 100,00
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ObrazloZitev sprememb ciljnih vrednosti na kazalniku 106174 - Dospele in neizplacane obveznosti

Ciljne vrednosti se niso spremenile.

2020
2021
2022
2023

0,00
0,00
0,00

100,00
100,00
100,00
100,00

ObrazloZitev sprememb ciljnih vrednosti na kazalniku 107945 - Zagotavijanje zadostnih denarnih sredstev za izplacilo

vseh predloZenih placilnih nalogov

Ciljne vrednosti se niso spremenile.
Opis kazalnikov

ID NAZIV OPIS

Dospele in  Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga RS je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega tveganja
106174 neizplacane (ratinga) RS. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila povisanje cene zadolZevanja RS in onemogocen dostop do finanénih trgov RS, kar bi tudi

obveznosti  posledi¢no poslabsalo pogoje na financ¢nih trgih za druge finan¢ne institucije RS.

Program: 2201 - Servisiranje domacega dolga

Opis programa

Program vsebuje obveznosti iz naslova glavnic in obresti za domace zadolZevanje, domace prevzete dolgove, obresti IMF in obveznosti, ki izhajajo

iz posojil lastnih dolzniskih vrednostnih papirjev, v skladu s pogodbenimi doloéili.

Specificni cilji in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C5903 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v

skladu s pogodbenimi roki

Prispeva k splosnemu cilju: C5902 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v skladu

s pogodbenimi roki

Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega
tveganja (ratinga) Republike Slovenije. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila povi$anje cene zadolZzevanja Republike Slovenije in onemogocen
dostop do finanénih trgov Republike Slovenije, kar bi tudi posledi¢no poslabsalo pogoje na finanénih trgih za druge finanéne institucije Republike

Slovenije

1D KAZALNIK VIR ME [IZH.LETO IZH. VREDNOST LETO

106175 Dospele in neizplacane obveznosti EUR 2010 0,00 2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Opis kazalnikov

ID NAZIV OPIS

Dos. VREDNOST

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Cil. VREDNOST

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Dospele in ~ Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga RS je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega tveganja
106175 neizplacane (ratinga) RS. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila povisanje cene zadolZzevanja RS in onemogocen dostop do finanénih trgov RS, kar bi tudi

obveznosti  posledi¢no poslabsalo pogoje na financ¢nih trgih za druge financ¢ne institucije RS.

Podprogram: 220101 - Servisiranje glavnic iz naslova domacega dolga
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Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C5906 - I1zpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Prispeva k specificnemu cilju: C5903 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega
tveganja (ratinga) Republike Slovenije. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila poviSanje cene zadolzevanja Republike Slovenije in onemogocen
dostop do finanénih trgov Republike Slovenije, kar bi tudi posledi¢no poslabsalo pogoje na finanénih trgih za druge finanéne institucije Republike

Slovenije

ID KAZALNIK VIR ME [ZH.LETO IZH. VREDNOST LETO Dos. VREDNOST Cil. VREDNOST

106184 Dospele in neizplacane obveznosti EUR 2010 0,00 2011 0,00
2012 0,00 0,00
2013 0,00 0,00
2014 0,00 0,00
2015 0,00 0,00
2016 0,00 0,00
2017 0,00 0,00
2018 0,00 0,00
2019 0,00 0,00
2020 0,00 0,00
2021 0,00 0,00
2022 0,00 0,00
2023 0,00 0,00

ObrazloZitev sprememb ciljnih vrednosti na kazalniku 106184 - Dospele in neizplacane obveznosti

Ciljne vrednosti se niso spremenile.
Opis kazalnikov

ID NAZIV OPIS

Dospele in  Pravocdasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga RS je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega tveganja
106184 neizplacane (ratinga) RS. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila povisanje cene zadolZzevanja RS in onemogocen dostop do finan¢nih trgov RS, kar bi tudi
obveznosti  posledi¢no poslabsalo pogoje na finanénih trgih za druge finanéne institucije RS.

Podprogram: 220102 - Servisiranje obresti iz naslova domacega dolga

Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

Program: 2202 - Servisiranje tujega dolga
Opis programa

Program vsebuje obveznosti iz naslova glavnic in obresti za tuje zadolZevanje ter za tuje prevzete dolgove v skladu s pogodbenimi dolocili.

Specificni cilji in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

Podprogram: 220201 - Servisiranje glavnic iz naslova tujega dolga

Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C5907 - 1zpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Prispeva k specifi¢cnemu cilju: C5903 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
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skladu s pogodbenimi roki

Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega
tveganja (ratinga) Republike Slovenije. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila poviSanje cene zadolzevanja Republike Slovenije in onemogocen
dostop do finan¢nih trgov Republike Slovenije, kar bi tudi posledi¢no poslabsalo pogoje na finan¢nih trgih za druge financne institucije Republike
Slovenije.

ID KAZALNIK VIR ME IZH. LETO IZH. VREDNOST LETO Dos. VREDNOST Cil. VREDNOST

106186  Dospele in neizplacane obveznosti EUR 2010 0,00 2011 0,00
2012 0,00 0,00
2013 0,00 0,00
2014 0,00 0,00
2015 0,00 0,00
2016 0,00 0,00
2017 0,00 0,00
2018 0,00 0,00
2019 0,00 0,00
2020 0,00 0,00
2021 0,00 0,00
2022 0,00 0,00

Opis kazalnikov

ID NAZIV OPIS

Dospele in ~ Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga RS je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega tveganja
106186 neizplacane (ratinga) RS. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila povisanje cene zadolZevanja RS in onemogocen dostop do finanénih trgov RS, kar bi tudi
obveznosti  posledi¢no poslabsalo pogoje na finanénih trgih za druge finan¢ne institucije RS.

Podprogram: 220202 - Servisiranje obresti iz naslova tujega dolga

Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

Program: 2203 - Stroski financiranja in upravljanja z dolgom
Opis programa

Program vkljucuje izplacila vseh stroskov v skladu s pogodbami na podro¢ju dolgoroénega in kratkoro¢nega zadolzevanja. To so stroski, ki
nastanejo pri servisiranju drzavnega dolga in odhodki, ki so povezani z zadolzevanjem doma in v tujini, nadomestila stroskov Centralno klirnisko
depotne druzbe za uvrscanje vrednostnih papirjev v centralni register, stroski vodenja registra vrednostnih papirjev, stroski borzne kotacije, stroski
pravnega zastopanja in svetovanja, stroski provizije primarnih vpisnikov in fiskalnih agentov ob izdaji drzavnih vrednostnih papirjev.

Specificni cilji in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

Podprogram: 220301 - Stroski financiranja in upravljanja z dolgom

Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C5908 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Prispeva k specificnemu cilju: C5903 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v
skladu s pogodbenimi roki

Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega
tveganja (ratinga) Republike Slovenije. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila poviSanje cene zadolzevanja Republike Slovenije in onemogocen
dostop do finan¢nih trgov Republike Slovenije, kar bi tudi posledi¢no poslabsalo pogoje na finan¢nih trgih za druge finan¢ne institucije Republike
Slovenije.

ID KAZALNIK VIR ME IZH.LETO IZH. VREDNOST LETO Dos. VREDNOST Cil. VREDNOST

106187 Dospele in neizplacane obveznosti EUR 2010 0,00 2011 0,00
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2012 0,00
2013 0,00 0,00
2014 0,00 0,00
2015 0,00 0,00
2016 0,00 0,00
2017 0,00 0,00
2018 0,00 0,00
2019 0,00 0,00
2020 0,00 0,00
2021 0,00 0,00
2022 0,00 0,00

Opis kazalnikov

1D NAZIV OPIS

Dospele in  Pravocasno servisiranje pogodbenih obveznosti iz naslova dolga RS je pogoj za ohranitev zaupanja investitorjev in tudi kreditnega tveganja
106187 neizplacane (ratinga) RS. Neizpolnitev obveznosti bi pomenila poviSanje cene zadolzevanja RS in onemogocen dostop do finanénih trgov RS, kar bi tudi
obveznosti  posledi¢no poslabsalo pogoje na finanénih trgih za druge finan¢ne institucije RS.

Program: 2204 - Upravljanje z denarnimi sredstvi
Opis programa

Program vkljucuje placila negativnih obresti, ki izhajajo iz uvedbe Smernice Evropske centralne banke z dne 20. 2. 2014 o domacih poslih upravljanja
s sredstvi in obveznostmi s strani nacionalnih centralnih bank - ECB/2014/09 in ECB/2014/22 (Smernica ECB), Sklepa evropske centralne banke z dne
5. 6.2014 o obrestovanju depozitov, imetij in preseznih rezerv — ECB/2014/23 (Sklep ECB) ter Sklepa o dolo¢itvi viSine obrestnih mer, po katerih
Banka Slovenije obrestuje sredstva javnih subjektov (Sklep BS). Na podlagi teh doloc¢b Banka Slovenije obrestuje sredstva javnega sektorja do
skupne protivrednosti 200 mio EUR po trzni obrestni meri, nad tem zneskom pa so denarna sredstva, ki jih ima javni sektor pri Banki Slovenije,
obrestovana po obrestni meri ECB za mejno deponiranje, katera je od 11. junija 2014 dalje negativna v visini -0,10 %, od 10. septembra 2014 dalje v
visini -0,20 %, od 9. decembra 2015 dalje v visini -0,30 %, od 16. marca 2016 dalje v viSini -0,40 % in od 18. septembra 2019 v visini -0,50 %. Napovedi
nakazujejo nadaljnje znizevanje obrestnih mer. Pri naértovanju visine placil negativnih obresti so bile upostevane ocene denarnih tokov, ki
vklju¢ujejo oceno primanjkljaja drzavnega proracuna, predvidene depozite v poslovne banke ter spremembo Uredbe Sveta Evropske komisije §t.
609/2014 o nacinih in postopkih za dajanje tradicionalnih lastnih sredstev iz naslovov DDV in BND na razpolago ter ukrepih za zagotavljanje
denarnih sredstev in spremembo Uredbe sveta Evropske komisije 2016/888 o spremembi uredbe 2015/323 o financ¢ni uredbi, ki se uporablja za
Evropski razvojni sklad. Spremembi uredb prenaSata obveznost placila negativnih obresti za stanje denarja na racunih Evropske komisije na drzave
Clanice.

Specificni cilji in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C6632 - Zagotavljanje optimalnega stanja prostih denarnih sredstev

Prispeva k splosnemu cilju: C5902 - Izpolnitev vseh pogodbenih obveznosti iz naslova dolga Republike Slovenije za financiranje proracuna v skladu
s pogodbenimi roki

Pravocasno placilo vseh predlozenih plaéilnih nalogov.

D KAZALNIK VIR ME LZEI_"IF.O i/ZIgE-DNOST LETO SIIRLEDNOST \D/;){SEDNOST
107942 Zagotavljanje zadostnih denarnih sredstev za izplacilo vseh predlozenih % 2015 0,00 2015 100,00 100,00
platilnih nalogov 2016 100,00 100,00
2017 100,00 100,00
2018 100,00 100,00
2019 100,00 100,00
2020 100,00
2021 100,00 0,00
2022 100,00 0,00

ObrazloZitev sprememb ciljnih vrednosti na kazalniku 107942 - Zagotavljanje zadostnih denarnih sredstev za izplacilo
vseh predloZenih placilnih nalogov

Ciljne vrednosti se niso spremenile.

Podprogram: 220401 - Upravljanje z denarnimi sredstvi
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Rezultati in njihovi kazalniki za obdobje 01.01.2020 do 31.12.2022

C6634 - Zagotavljanje optimalnega stanja prostih denarnih sredstev

Prispeva k specifiénemu cilju: C6632 - Zagotavljanje optimalnega stanja prostih denarnih sredstev
Pravocasno placilo zapadlih obveznosti, s ¢imer drzava izpolnjuje obveznosti v roku in sledi dolo¢ilom ECB in BS o obrestovanju sredstev javnih
subjektov.

1D KAZALNIK VIR ME LZEI-"II:O I\/ZliiiDNOST LETO S/IRLEDNOST SESEDNOST
107943 Redna poravnava vseh obveznosti iz naslova negativnih obresti po % 2008 0,00 2015 100,00 100,00
denarnem toku. 2016 100,00 0,00
2017 100,00 100,00
2018 100,00 100,00
2019 100,00 100,00
2020 100,00 0,00
2021 100,00 0,00
2022 100,00 0,00

ObrazloZitev sprememb ciljnih vrednosti na kazalniku 107943 - Redna poravnava vseh obveznosti iz naslova
negativnih obresti po denarnem toku.

Ciljne vrednosti se niso spremenile.
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